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Resumen

El proposito fundamental de esta investigacion es llevar a cabo una evaluacion integral de las
regulaciones, supervision bancaria y medidas macroprudenciales en la Republica Dominicana, y
su impacto en la estabilidad del sistema financiero dominicano. Comenzando con un analisis
meticuloso de la evolucidn historica de las politicas regulatorias bancarias en el pais, se examinan
en detalle su implementacion y efectividad a lo largo del tiempo. Se profundiza en la comprension
de cémo estas regulaciones y medidas han evolucionado para adaptarse a los cambios en el entorno
financiero nacional e internacional, asi como su capacidad para prevenir crisis financieras y

proteger los intereses de los depositantes

Este proyecto es un estudio de caso en el que analizamos datos recopilados sin afectar las

condiciones en las que se produce el fendmeno de interés.

Mediante un enfoque interdisciplinario que abarca aspectos legales, econémicos y financieros, se
busca explorar la compleja interaccién entre la regulacion bancaria, la supervisién y la estabilidad
financiera. Se analizan estudios de casos tanto locales como internacionales para extraer lecciones

aprendidas y buenas préacticas en materia de regulacion y supervision bancaria.

Con base en este analisis en profundidad, se formulan recomendaciones especificas destinadas a
fortalecer el marco regulatorio y mejorar los mecanismos de supervision bancaria en la Republica
Dominicana. Estas recomendaciones abordan areas clave de mejora y buscan promover una mayor
resiliencia y estabilidad del sistema financiero, asi como garantizar su sostenibilidad a largo plazo

en un entorno econdmico en constante cambio.



Capitulo I. Introduccion

Planteamiento del problema de investigacion

Acorde con el Banco Central de la Republica Dominicana, su principal objetivo es
mantener la estabilidad de los precios, asegurar una regulacion efectiva del sistema financiero para
garantizar que las instituciones financieras cumplan con las leyes para operar de manera normal,
y supervisar el sistema cambiario para mantener el valor de la moneda nacional, el peso, en niveles
adecuados en comparacion con las monedas extranjeras, especialmente el délar estadounidense.

A su vez Banco Central de la Republica Dominicana (2021) afirma que el sistema
financiero dominicano constituye un elemento esencial de la economia nacional, y asegurar su
solidez resulta de vital importancia para fomentar un crecimiento econémico sostenible. La
regulacion y supervision de las instituciones bancarias desempefian una funcion fundamental en el
respaldo de la estabilidad financiera, en la prevencién de posibles crisis bancarias y en la
salvaguarda de los depdsitos de los ciudadanos.

Segun Jacome, L. (2013), una de las tareas fundamentales de los bancos centrales es
monitorear el sector bancario para identificar posibles debilidades y evaluar la capacidad de
resistencia del sistema financiero. La gestion de posibles riesgos sistémicos en el sistema
financiero se enfrenta a través de politicas y medidas macro prudenciales.

Acorde con Gutiérrez Lopez (2013), la regulacion prudencial busca restringir las
externalidades derivadas de un fallo en el sistema bancario, manifestadas en la propagacion a otras
instituciones y su efecto en la estabilidad financiera. Ademaés, los impactos en la economia real
abarcan la disminucion de la produccién, el aumento del desempleo, los costos fiscales

relacionados con medidas de respaldo a la banca y el incremento de la deuda publica. Estos



aspectos fundamentan la preocupacion en la formulacion de politicas para anticipar y abordar crisis
bancarias.

Descrita por el Banco Central Europeo, se entiende por estabilidad financiera a la
capacidad del sistema financiero para resistir perturbaciones y corregir desequilibrios financieros
de manera gradual, minimizando la probabilidad de trastornos significativos en el proceso de
intermediacion financiera que pudieran impactar negativamente en la actividad economica real.

El Fondo Monetario Internacional, el Consejo de Estabilidad Financiera y el Banco de
Pagos Internacionales describen la politica macro prudencial como el uso de herramientas
prudenciales para prevenir la acumulacion de riesgos sistémicos, reduciendo asi su impacto en la
economia real mediante posibles interrupciones en la prestacion de servicios financieros.

Estas organizaciones también definen el riesgo sistémico como la posibilidad de que una
falla en una parte o en la totalidad del sistema financiero genere una interrupcion significativa en
la prestacion de servicios financieros, lo que podria tener un impacto considerable en la actividad
economica.

Cuando nos referimos a la regulacion bancaria en la Republica Dominicana, es esencial
mencionar la crisis del 2003, originada por la quiebra de tres bancos considerados sistémicos en
esa época. De acuerdo con las conclusiones presentadas en el Informe de Panel de Expertos
Internacionales: "Crisis Bancaria Dominicana", publicado en 2005, "El denominador comin en la
posicién de los bancos Bancredito, Mercantil y Baninter, con un enfoque particular en este Gltimo,
es una violacién critica y fraudulentamente elaborada de las normativas legales que se encuentran
en vigencia, junto con una gestion negligente. Esto, unido a una supervision deficiente, resulté en
un uso indebido significativo de activos financieros y las pérdidas correspondientes, respaldadas

por el Banco Central y, en Gltima instancia, por el Gobierno".



Estos aseguran que la causa principal de la crisis se debe a la falta de adecuada prevencion
a tiempo, y de establecer requisitos adecuados para los bancos que mostraban indicios de
deficiencias significativas, lo que resultd en la falta de demanda oportuna de las provisiones y
capitalizaciones necesarias. De haberse percatado el regulador de la situacion de estas instituciones
en un tiempo prudente, se pudo incitar, en condiciones mas favorables, a la fusién con otras
entidades, la enajenacion a terceros interesados 0 un proceso de liquidacion planificada, segun
expertos.

Después de la crisis, se reconocié la importancia de prestar especial atencion a la
transformacion de la Superintendencia de Bancos en una institucién verdaderamente eficiente. En
este sentido, se enfatizaron las necesidades de desburocratizacion, la formacion de equipos
altamente profesionalizados y en constante desarrollo, respaldados por una sélida infraestructura
tecnoldgica. También se destacd la importancia de la subdivision de funciones, junto con una
comunicacion fluida y colaboracion entre departamentos.

Por otro lado, durante la crisis econémica provocada por la crisis sanitaria del coronavirus,
el sector financiero del pais se mostro su adaptabilidad ante los efectos de la pandemia de COVID-
19, y asi lo evidencio la salud de la cartera de préstamos y los indicadores de liquidez, solvencia,
y capitalizacién del pais, segun el informe trimestral de desempefio del sistema financiero al cierre
del afio 2020, publicado por la Superintendencia de Bancos.

Asi como lo expresa el Superintendente de Bancos actual, la respuesta regulatoria, asi como
las medidas privadas, jugaron un rol clave en el sostenimiento del sistema financiero dominicano.
Durante la crisis, la Superintendencia de Bancos jugo un papel clave para la estabilidad econémica,

alineado con su foco en la estabilidad del macro prudencial, la Superintendencia dict6 reglas para



el manejo que se aplican a las medidas de flexibilizacién emitidas por la Junta Monetaria con el
objetivo de reducir los efectos econémicos del COVID-19.

Ademas, establecid normativas prudenciales con el objetivo de garantizar que las
instituciones puedan administrar y supervisar los riesgos a los que se enfrentan a corto y largo

plazo, asegurando la continuidad de sus operaciones.

Estudios previos que han abordado el tema

Segun Ponce, J. y Tubio, M. (2010), los mecanismos de regulacion y supervision prudente
de los mercados financieros a nivel global no lograron evitar la crisis, y luego de esta, los paises
tuvieron que rediscutir sus modificaciones con el propoésito de fortalecer la estabilidad de sus
sistemas financieros, con el objetivo de mitigar crisis futuras o, al menos, minimizar sus impactos
negativos.

En su andlisis, estos autores destacan la importancia del componente de prevencion y
anticipacion de posibles amenazas dentro de un marco de estabilidad financiera. Esto implica la
implementacién de estudios, politicas, indicadores y entidades destinados conservar el sistema
financiero en un estado considerado estable. Debido a que los desafios relacionados con la
inestabilidad financiera no se replican de manera exacta, es esencial desarrollar técnicas para
identificar tempranamente posibles amenazas. Se sugiere el uso combinado de técnicas de alarma
temprana, analisis de fortalezas y pruebas de presion del sistema, junto con un examen de los
avances, novedades y tacticas de los actores econdmicos.

Segun Pellerano y Herrera (2015), las normas prudenciales o bancarias se conocen como
un conjunto de requisitos minimos que se les establecen a las instituciones financieras para lograr

una regulacion mas efectiva y fomentar practicas financieras saludables. Es practica comun entre
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los paises adoptar las recomendaciones propuestas por el Comité de Basilea establecido en Basilea
[, 11y HI.

El comité de Basilea, también conocido como Comité de Supervision Bancaria de Basilea
es la entidad a nivel global que congrega a las autoridades de supervision bancaria con la finalidad
de fortalecer la robustez de los sistemas financieros. La funcidén primordial de este comité es
desarrollar las reglas y directrices generales de supervision, asi como sugerir las declaraciones de
mejores practicas en la supervision bancaria. Se espera que tanto los paises miembros como los no
miembros tomen medidas para implementar estas recomendaciones a traves de sus sistemas
internos, ya sea por medios legales u otras vias. Aunque este comité carece de la capacidad de
hacer cumplir sus sugerencias en cualquier pais, sea miembro o no, la mayoria de las naciones
tienden a adoptar las politicas que este establece.

Actualmente, el Comité de Basilea a publicado tres acuerdos regulatorios. EIl primer
acuerdo, Basilea I, fue publicado en 1988, estableciendo unos principios basicos en los que debia
fundamentarse la actividad bancaria como el capital regulatorio, requisito de permanencia,
capacidad de absorcidn de pérdidas y de proteccion ante quiebra. Este capital debia ser suficiente
para hacer frente a los riesgos de crédito, mercado y tipo de cambio. El acuerdo establecia también
que el capital minimo de la entidad bancaria debia ser el 8% del total de los activos de riesgo
(crédito, mercado y tipo de cambio sumados).

En el 2004 fue propuesto un conjunto nuevo de recomendaciones, Ilamado Basilea I, en
este nuevo acuerdo se incluye el riesgo operacional dentro de los requisitos de capital.
Adicionalmente, se desarrollé de manera mas extensa el célculo de los activos ponderados por
riesgo y permitia que las entidades bancarias aplicaran calificaciones de riesgo basadas en sus

modelos internos, siempre que estuviesen previamente aprobadas por el supervisor. Este acuerdo
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incorporaba, por lo tanto, nuevas tendencias en la medicidn y el seguimiento de las distintas clases
de riesgo. Se hizo énfasis en metodologias internas, revision de la supervision y disciplina de
mercado.

El ultimo acuerdo publicado por el Comité de Basilea se conoce como Acuerdos de Basilea
I11 divulgado en el 2010. Este formo parte de las iniciativas propuestas por el Foro de Estabilidad
Financiera y el G-20, con el proposito de fortalecer el sistema financiero luego de la crisis del
2008. Entre los principios basicos propuestos en este nuevo acuerdo se encuentran: el aumento de
las reservas de capital para protegerse de posibles caidas, un minino del ratio de apalancamiento,
complementario a los indices de solvencia basados en riesgo, y la introduccion de dos ratios de
liquidez: el NSFR (Net Stable Funding Ratio) y el LCR (Liquidity Coverage Ratio).

En su estudio de “Estabilidad financiera y regulaciéon bancaria, una revision de la
experiencia chilena”, Lopez, A. (2010) sefiala como la privatizacion del sector bancario,
acompafiado de la independencia de las tasas de interés, medidas acogidas en 1974 por la Junta
Militar, con el fin de modernizar el sistema financiero en Chile, llevaron al pais a una crisis
financiera en 1982, ya que este proceso no fue realizado junto a la creacion y fortalecimiento de
un marco de regulacion y supervision apropiado, lo que llevo a un sobreendeudamiento del sector
privado, desencadenando la crisis. En este estudio se abre la discusién de, tomando en cuenta los
altos costos de las crisis financieras, la total eliminacion de la posibilidad de crisis a través de una
amplia y estricta regulacion, contra los efectos que esto podria traer sobre el crédito, ya que una
regulacién estricta genera niveles minimos de crédito.

Como mencionan Santana, M., Molina R., Coll, V. (2018), en su libro “Eficiencia y
productividad del sistema financiero dominicano”, en el pais, luego de la crisis del 2003, la cual

tuvo un enorme impacto en la economia dominicana, cercano al 15% del PIB, el pais asumié una
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serie de medidas en cuanto a regulacion y supervision con el proposito de retornar a la estabilidad
y lograr un sistema bancario menos propenso a vulnerabilidades ante posibles crisis financieras
nacionales e internacionales.

Como parte de su analisis, estos autores analizaron la influencia de las reformas
introducidas como consecuencia de la crisis bancaria del 2003 en el nivel de eficiencia técnica de
las instituciones financieras, estos fueron los resultados que obtuvieron:

La marcada tendencia ascendente en la proporcidn de instituciones financieras eficientes y
en la eficiencia cruzada promedio del sistema hasta 2009, con la excepcion mencionada en el
periodo de 2004 a 2005, sugiere de manera evidente el impacto positivo de las medidas regulatorias
adoptadas luego de la crisis de 2003. Estos resultados también son respaldados por informes
periddicos de las autoridades monetarias dominicanas.

Esta declaracion se respalda con las consecuencias de la crisis financiera internacional en
el sistema local, respaldado por la trayectoria de las cifras de captacion de recursos y el volumen
de la cartera de préstamos del sistema financiero dominicano. Contrario a experimentar el impacto
negativo de la crisis, estas cifras continuaron su crecimiento a lo largo de los afios afectados.

En un analisis sobre la aplicacion de las disposiciones regulatorias en la banca conforme al
acuerdo de Basilea Ill, de Pert, segin Olano, E. (2018), se sefiala que la implementacion de las
medidas establecidas por este acuerdo, especialmente el fortalecimiento de la proteccion contra
riesgos y el mejoramiento de la calidad, coherencia y transparencia del capital, que incluye el
establecimiento de reservas y un indice de apalancamiento en las transacciones bancarias,
contribuye a disminuir la probabilidad de una crisis financiera futura.

En el contexto de su investigacion sobre Perd, la autora extrae las siguientes conclusiones.

Destaca la relevancia crucial de la normativa bancaria, ya que establece las normativas que
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instauran controles adecuados en el contexto de las instituciones financieras, fomenta la confianza
y transparencia en las transacciones entre entidades e individuos, y ayuda a preservar la
organizacion dentro del ambito bancario mediante una normativa que puede limitar o guiar las
acciones de los participantes del mercado financiero. La autora también sefiala las deficiencias
identificadas en los acuerdos de Basilea 1 y 11, que incluyen un elevado nivel de apalancamiento
tanto dentro como fuera del balance, un aumento desmedido en la concesion de créditos con
estandares de evaluacién poco solidos, y una gestion de riesgos inadecuada junto con reservas
tanto de liquidez como de capital insuficientes.

Finalmente, la autora enfatiza la viabilidad de mitigar una eventual crisis financiera en las
normativas bancarias de Peri mediante la implementacion de las disposiciones propuestas por el
acuerdo de Basilea Ill. Estas medidas incluyen mejorar la calidad, transparencia y coherencia de
la reserva de capital, establecer colchones de capital y reforzar la proteccion contra riesgos, asi

como fortalecer el apalancamiento tanto dentro como fuera del balance.

Descripcidn de la situacion actual del tema en cuestion

La normativa del sistema financiero dominicano, acorde con el articulo 2, literal (b) de la
Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera del 21 de noviembre de 2002, posee la finalidad de
asegurar el cumplimiento constante de las circunstancias relacionadas con la disponibilidad de
recursos, estabilidad econdémica y administracion llevadas a cabo por las instituciones financieras.
Esto se realiza con el fin de asegurar la operacion regular del sistema en un entorno caracterizado
por la competencia, eficiencia y libre mercado.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley Monetaria y Financiera, la Administracion
Monetaria y Financiera esta integrada por el Banco Central, la Superintendencia de Bancos, y la

Junta Monetaria siendo la esta ultima la autoridad superior de las otras dos instituciones. La
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Administracion Monetaria y Financiera posee autonomia funcional, organizativa y presupuestaria
para llevar a cabo las funciones que le asigna dicha ley.

En la actualidad, la Republica Dominicana ha experimentado un lento progreso en la
incorporacion de las normas recomendadas por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea. Al
respecto, la Asociacion de Bancos Multiples (ABA) expreso su intencion de adoptar las normas
internacionales, aunque reconociendo que, regulatoriamente, el pais solo ha completado los
requisitos de Basilea | del 1988, aun luchando con implementar los aspectos relacionados a Basilea
Il del 2004, y Basilea 111 sugerida en el 2010, luego de la crisis financiera. La ABA entiende que
las normas prudenciales son responsabilidad de las autoridades monetarias, por lo que la
implementacion de estas recomendaciones se trataria de una labor en conjunto.

Acorde con el FMI, en su visita durante el mes de mayo del 2023, la economia de la
Republica Dominicana ha sido una de las mas dindmicas y resilientes del continente americano en
las ultimas dos décadas, y ha experimentado una notable recuperacion tras la pandemia gracias a
las sélidas politicas de las autoridades.

Estos indican que, aunque el sector financiero permanece resistente, las actuales
condiciones financieras mas restrictivas requieren una vigilancia continua, que incluya mejoras en
la recopilacion de datos y en el analisis macro prudencial de la situacion financiera de hogares y
empresas. Asimismo, consideran esencial continuar avanzando en la modernizacion del marco
regulatorio y ampliar las herramientas macro prudenciales disponibles. La Superintendencia de
Bancos ya esta supervisando de cerca la capacidad de las instituciones financieras para cumplir
con los estandares internacionales. Implementar un marco regulatorio prudente para las

cooperativas de ahorro y crédito también fortaleceria la estabilidad financiera.
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En su mas reciente informe sobre la Estabilidad del Sistema Financiero, el gobernador del
Banco Central de la Republica Dominicana, Héctor Albizu, sefial6 que en términos de riesgo
crediticio, liquidez, tasas de interés y tipo de cambio, las instituciones financieras estan
adecuadamente capitalizadas y no muestran evidencia de vulnerabilidades significativas que
puedan resultar en una interrupcion generalizada de los servicios financieros en el corto plazo.
Ademas, destacd que el patrimonio neto de estas instituciones se ha fortalecido, superando los
RD$387 mil millones para septiembre de 2023, lo que representa aproximadamente un 5.7 % del
producto interno bruto (PIB).

Dentro de las medidas macro prudenciales tomadas se encuentran la reduccion de la tasa
de politica monetaria (TPM) y la provision de liquidez por medio de la liberacion de encaje legal
y de la facilidad de liquidez rapida (FLR), que han posibilitado la canalizacién de unos
RD$150,000 millones en préstamos a los sectores productivos y hogares a traves de los

intermediarios financieros.

Deficiencia de estudios previos

Dentro de la literatura revisada para el desarrollo de esta investigacion no fueron
encontradas evidencias de andlisis sobre los componentes de prevencion y anticipacion de posibles
amenazas dentro del marco de estabilidad financiera en la Republica Dominicana. Igualmente, no
fue hallado un estudio actualizado que analice la estabilidad financiera desde un punto de vista de

su marco prudencial en el contexto dominicano.

Descripcion de la importancia del estudio

La importancia del siguiente estudio radica en proporcionar una comprension contextual y
cronoldgica de cémo el sistema financiero dominicano ha ido desarrollandose a lo largo del

tiempo. Este andlisis permite identificar patrones y tendencias a lo largo de diferentes periodos,
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proporcionando informacién valiosa sobre los factores que han contribuido al crecimiento o las
crisis en el sistema financiero. Esta perspectiva historica también ayuda a evaluar la efectividad de
las politicas financieras implementadas en el pasado y a extraer lecciones para decisiones futuras,
igualmente es clave para entender como se han adaptado las instituciones financieras a cambios
en el entorno econdmico, y regulatorio.

Con el siguiente estudio se pretende determinar el papel preciso de las entidades
reguladoras y de supervision bancaria en la gestion de riesgos sistémicos, lo cual es fundamental
para salvaguardar la estabilidad y salud del sistema financiero en su conjunto. Estas entidades
desempefian un papel crucial al establecer y hacer cumplir regulaciones que mitiguen los riesgos
que podrian afectar a maltiples instituciones financieras simultaneamente.

Por ultimo, el analisis de las practicas de supervision bancaria locales, tomando en cuenta
los estandares internacionales, es crucial para asegurar la solidez y eficiencia del sistema financiero
de un pais. Estos estandares, como los establecidos por organismos internacionales y acuerdos
como Basilea, proporcionan directrices y mejores practicas que promueven la estabilidad y
transparencia en los mercados financieros a nivel global. La comparacion permite identificar
brechas y areas de mejora en la supervisién local, garantizando que las instituciones financieras
cumplan con requisitos fundamentales en términos de capital, gestidn de riesgos y transparencia.
Ademas, facilita la armonizacion de las regulaciones locales con los estandares internacionales,
fortaleciendo la resistencia del sistema financiero ante posibles crisis y fomentando la confianza

de inversionistas y usuarios en la integridad y solvencia del sector bancario.

Proposito del estudio

El objetivo de esta investigacion es proporcionar una evaluacion integral de las

regulaciones y la supervision bancaria, y de las medidas macroprudenciales en la Republica
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Dominicana, y su influencia en la estabilidad del sistema financiero dominicano, identificando
posibles areas de mejora y formular recomendaciones para fortalecer el marco regulatorio y
promover una mayor estabilidad financiera en beneficio de la economia del pais y los participantes
del sistema financiero, por lo tanto, a continuacion se presentan el objetivo general y los objetivos

especificos de esta investigacion.

Objetivo General

Determinar las regulaciones y supervision bancaria y su influencia en la estabilidad del
sistema financiero dominicano
Objetivos Especificos

e Describir el marco regulatorio y de supervision bancaria en la Republica Dominicana y su
evolucion a lo largo del tiempo.

e Establecer el papel de las entidades reguladoras y supervisoras en la deteccion y gestion de
riesgos sistémicos en el sistema bancario dominicano.

e Comparar las politicas y regulaciones bancarias de la Republica Dominicana con los
estandares internacionales y las mejores practicas en materia de regulacion y supervision
bancaria.

e Definir las areas de mejora identificadas en la regulacion y supervision bancaria en la
Republica Dominicana y las recomendaciones para fortalecer el sistema y promover una

mayor estabilidad financiera
Pregunta (s)

e ;COmo ha sido la evolucion del marco regulatorio y de supervision bancaria en la

Republica Dominicana a lo largo del tiempo?
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¢Cual es el papel de las entidades reguladoras y supervisoras en la deteccion y gestion de
riesgos sistémicos en el sistema bancario dominicano?

¢Cémo se comparan las politicas y regulaciones bancarias de la Republica Dominicana con
los estandares internacionales y las mejores practicas en materia de regulacion y
supervision bancaria?

¢Cuales son las areas de mejora identificadas en la regulacion y supervision bancaria en la
Republica Dominicana, y cuales son las recomendaciones para fortalecer el sistema y

promover una mayor estabilidad financiera?
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Capitulo 1. Métodos

Enfoque de la investigacion

El enfoque de esta investigacion es cualitativo, especificamente un estudio de caso, lo que
implica una aproximacion profunda y detallada para comprender fendmenos, procesos o
experiencias desde la perspectiva de los participantes. En lugar de cuantificar datos numéricos, la
investigacion cualitativa busca explorar significados, patrones y contextos a través de métodos
como la revision de documentos, andlisis de contenido y otras técnicas de recoleccion de datos.

El objetivo principal de esta investigacion es obtener una comprension rica y
contextualizada de los temas en estudio, y profundizar en la comprensién, buscando descubrir

patrones, temas recurrentes y variaciones en las experiencias de los participantes.

Disefio de investigacion

El disefio de investigacion no experimental se caracteriza por la observacion y recopilacion
de datos sin la manipulacion deliberada de variables. En este enfoque, el investigador no introduce
intervenciones ni controla variables independientes, sino que simplemente observa y describe
fendmenos tal como ocurren en su entorno natural. Este disefio es particularmente Gtil cuando la
manipulacion de variables no es ética, practica o posible.

Con este tipo de disefio, se pretende observar, registrar y analizar datos existentes o
recopilados sin influir en el entorno o las condiciones en las que se produce el fendmeno de interés.
Este enfoque proporciona valiosa informacion descriptiva y correlacional, contribuyendo asi a una

comprension mas completa de los fendmenos estudiados.

Alcance de la investigacion

El alcance de esta investigacion es descriptivo, lo que significa que se centra en la

observacion, la recopilacién y la presentacion de informacion detallada sobre el fenémeno de
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interés. El objetivo principal de una investigacion descriptiva es proporcionar una representacion
precisa 'y comprensible de la situacion o el fendmeno.
Instrumentos de recoleccion, analisis y medicion de datos

Para esta investigacion, la recoleccion de datos se basa en la revision de documentacion de
expertos en el area, asi como en el analisis de fuentes documentales existentes utilizando varios
instrumentos para recopilar, analizar y medir informacion relevante. Entre los instrumentos a
utilizar para la recoleccién de datos se encuentran:

e Revision de documentos como informes, libros, articulos académicos, archivos historicos,
politicas gubernamentales, leyes, reglamentos, normas, entre otros, tanto nacionales como
internacionales.

e Analisis de Archivos para extraer informacion pertinente, suministrados por entidades del
gobierno.

e Busqueda en Bibliotecas Virtuales y Bases de Datos.

Aspectos de ética

En esta investigacion se estdn cumpliendo los lineamientos de ética revisados en el curso

del Citiprogram, cuyos certificados se encuentran en el Anexo #8.
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Capitulo I11. Resultados y validacion

Tabla 1

Evolucion del marco regulatorio y supervision bancaria en Republica Dominicana

1909

Se crea la primera Ley General de Bancos en R.D. Para esta época, surgen las primeras instituciones de

crédito comerciales, bajo la supervision de la actual Ministerio de Hacienda.

1947

Se funda el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), designandolo como la entidad encargada
de supervisar el sistema financiero nacional y el otorgamiento de crédito bancario y publico. Ademas, se

introduce la primera emision de billetes de la Republica Dominicana.

Se promulgan la Ley 1528, conocida como la Ley Monetaria, y la Ley 1529, la Ley Orgénica del Banco
Central, las cuales crean la Junta Monetaria (JM) como el principal drgano del Banco Central de la
Republica Dominicana (BCRD). Esta junta es responsable de establecer la politica monetaria y crediticia,

asi como de regular la implementacidn de estas leyes.

Con la Ley 1530 establece la creacién de la Unidad Monetaria Dominicanay la Superintendencia de Bancos

(SB), definiendo los procedimientos para supervisar y regular el emergente Sistema Financiero Dominicano.

1965

Se promulga la Ley General de Bancos 708, delegando a la SB la aplicacion y gestién del marco legal que
rige a los bancos, bajo la supervision de la Secretaria de Estado de Finanzas. Esta ley introduce el concepto
de banca especializada, que abarca cuatro tipos de instituciones con regimenes legales diferenciados: bancos

comerciales, asociaciones de ahorros y préstamos, bancos de desarrollo y bancos hipotecarios.

1980

La introduccién de esta nueva forma de banca especializada condujo a un notable crecimiento en el sector
financiero durante la década de 1980. Cerca de quinientas instituciones financieras emergieron, incluyendo
unos 15 bancos comerciales e hipotecarios que representaban aproximadamente el 60% de la oferta

monetaria total.

1980-
1995

La insolvencia de una de las instituciones financieras mas prominentes en ese periodo desencadené una
cadena de eventos que resultd en la quiebra de varios grupos financieros, seguida del colapso de maltiples
bancos comerciales. Esto provocd la pérdida de ahorros significativos para numerosas familias debido al
efecto de contagio. Se estima que el impacto de esta crisis bancaria represent6é aproximadamente un 4% del
Producto Interno Bruto (PIB).

1991

Después de la crisis bancaria nacional, en 1991 se implementaron cambios en el pais que incluyeron la
liberalizacién de las tasas de interés y la emision de cuatro resoluciones por parte de la Junta Monetaria
(JM). El objetivo principal era reestructurar el sistema financiero como parte de medidas macroecondmicas

para enfrentar la crisis econoémica.

1992

La Junta Monetaria (JM) emiti6 una Resolucion que permite la implementacion de la Banca Multiple, que
habilita a una sola institucion a llevar a cabo las actividades tipicas de un banco comercial, de desarrollo y

hipotecario simultdneamente.
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En los afios 90, se solicit6 la orientacion de organismos internacionales para prevenir futuras contingencias,
lo que marco el inicio de la presién para modernizar el sistema financiero. Esta modernizacion implicaba la

promulgacion de una ley que estuviera en consonancia con los estandares de Basilea.

2001

El Fondo Monetario Internacional (FMI) evalué el grado de cumplimiento de los Principios Basicos de
Basilea mediante el FSAP, calificando con incumplimiento a los 25 principios y 5 subprincipios
establecidos. Esta evaluacion reflejo una preocupante insatisfaccién por parte del FMI y puso de manifiesto

la debilidad del pais en términos de regulacion y supervisién bancaria.

2002

Se promulga la Ley Monetaria y Financiera, nimero 183-02, la cual constituye la legislacién fundamental

actual que, a través del Banco Central y la Junta Monetaria, regula el sistema financiero y monetario.

2003

Tras la quiebra de los tres principales bancos del sistema financiero, se desencadena la crisis econémica
mas severa en la historia del pais. Entre las causas identificadas se encuentran una supervision deficiente,
registros contables inapropiados, practicas de contabilidad paralela, fraudes, préstamos vinculados,
controles internos insuficientes, carteras de crédito de baja calidad, provisiones de riesgo inadecuadas,
problemas de liquidez, desequilibrios en los bancos y deudores en monedas extranjeras, asi como
actividades bancarias offshore. A nivel macroeconémico, la economia del pais experimenté una contraccion
del 22% en su Producto Interno Bruto (PIB).

2004

Tras la crisis, se implementd un plan para reforzar la regulacion y supervision del sistema financiero. Este
plan incluy6 la aplicacion de las normativas establecidas por la Ley Monetaria y Financiera, el
fortalecimiento de la capacidad técnica de la Superintendencia de Bancos (SB) y la adopcidn de un modelo

de regulacion y supervisién en linea con los estandares internacionales.

2004

2007

Se publica el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial, el cual establece las
directrices y procesos que las instituciones financieras deben seguir para cumplir con las normas
prudenciales sobre la adecuacion del capital. Este reglamento se ajusta a las disposiciones de Basilea | en
lo que respecta al capital regulatorio relacionado con el riesgo de crédito y de mercado. No obstante, alin no

aborda el riesgo operacional.

Se emiten varios reglamentos, que abarcan desde los limites de crédito para partes relacionadas, hasta los
referidos al riesgo de mercado, liquidez, cambiario y concentracion de riesgos. Ademas, se establecen
reglamentos sobre la designacién de auditores externos, entidades financieras, publicacion de estados
financieros, implementacidon de la Ley 92-04 para prevenir riesgos en instituciones financieras, sanciones y

gobierno corporativo.

2009

Se introduce el Reglamento de Riesgo Operacional con el objetivo de avanzar en la determinacion del capital
requerido para mitigar el riesgo operacional. Se establece que las entidades financieras deben utilizar el

Método Estandar segun lo definido en Basilea I como parte de este procedimiento.

2017

Se da luz verde al Reglamento que aborda los Lineamientos para una Gestion Integral de Riesgos y al
Reglamento relacionado con la implementacion de la Ley No. 155-17, dirigida a prevenir el lavado de

activos, el financiamiento del terrorismo y la proliferacion de armas de destruccién masiva.
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2019

A esta fecha, se realizan cambios en el Reglamento Cambiario, el REA y el Reglamento referente a la

Concentracion de Activos.

Fuente: elaboracion propia

Estructura y composicion de la Administracion Monetaria y Financiera actual

Administracion
=== | Monetaria y Financiera

Junta Monetaria

yd N

Banco Central de
La Republica
Dominicana

Superintedencia de
Bancos

Figura 1. Estructura y composicion de la Administracion Monetaria y Financiera actual. Ley

Monetaria y Financiera (2002)

Funciones actuales de la Administracion Monetaria y Financiera

Funciones de la Junta Monetaria, érgano superior de la Administracién Monetaria y Financiera:

Establecer las politicas monetaria, cambiaria y financiera segun la Ley Monetaria y
Financiera.

Aprobar el programa monetario, supervisar su ejecucién y fiscalizar su grado de
cumplimiento.

Emitir reglamentos monetarios y financieros para implementar la legislacién vigente.
Aprobar reglamentos internos del Banco Central y la Superintendencia de Bancos, asi
COMO Sus estructuras organicas.

Autorizar o revocar el funcionamiento de entidades financieras, aprobar fusiones y otras

transacciones propuestas por la Superintendencia de Bancos.
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Resolver recursos jerarquicos contra actos del Banco Central y la Superintendencia de
Bancos en sus areas de competencia.
Proponer modificaciones a la legislacion monetaria y financiera al Poder Ejecutivo,

informar sobre iniciativas legislativas y asuntos que afecten el sistema financiero.

Funciones del Banco Central:

Ejecutar politicas monetaria y cambiaria conforme al Programa Monetario aprobado por la
Junta Monetaria, utilizando los instrumentos establecidos en la Ley Monetaria y
Financiera.

Administrar el Fondo de Contingencias y el Fondo de Consolidacion Bancaria.

Proponer proyectos de reglamentos monetarios y financieros a la Junta Monetaria.
Analizar y evaluar el sistema financiero dominicano, estimando el riesgo sistémico y
proponiendo medidas de regulacion.

Imponer sanciones por incumplimiento del encaje legal o normas de funcionamiento de
sistemas de pagos segun la Ley Monetaria y Financiera.

Regular el sistema financiero nacional con las garantias y limitaciones establecidas.

Fomentar la liquidez y solvencia del sistema bancario nacional.

Funciones de la Superintendencia de Bancos:

Contribuir al bienestar del pais mediante la supervision de entidades financieras,
garantizando solvencia, liquidez y gestion adecuada, y preservando la estabilidad del
sistema financiero, asi como protegiendo los derechos de los usuarios.

Supervisar de manera autonoma el cumplimiento de entidades financieras con la
legislacion vigente, incluyendo la Ley Monetaria y Financiera, Reglamentos, Instructivos

y Circulares.
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Solicitar la constitucién de provisiones para cubrir riesgos.

Exigir la regularizacion de incumplimientos a disposiciones legales y reglamentarias.
Imponer sanciones, excluyendo aquellas aplicadas por el Banco Central segun la Ley
Monetaria y Financiera.

Proponer autorizaciones o revocaciones de entidades financieras a evaluar por la Junta
Monetaria.

Presentar a la Junta Monetaria proyectos de Reglamentos en areas de competencia, sin
perjuicio de la potestad de dictar Instructivos y la iniciativa reglamentaria de dicho

organismo.

Papel de las entidades reguladoras y supervisoras en la deteccion y gestion de riesgos

sistémicos en el sistema bancario dominicano

Con el objetivo de identificar la existencia de riesgos sistémico en el sistema financiero

dominicano, el BCRD realiza:

Monitoreo continuo del sistema financiero: se realiza un seguimiento constante de los
indicadores econdmicos, financieros y de mercado para identificar posibles riesgos
sistémicos. Esto implica el andlisis de la salud financiera de los bancos, las tendencias
macroecondmicas, la evolucion del mercado de valores y otros factores que podrian indicar
vulnerabilidades en el sistema.

Pruebas de estrés a nivel macro financiero: con el objetivo de determinar si la ocurrencia
de un evento puede generar la disolucién de una entidad o un grupo de entidades de

intermediacion financiera. (Ver Anexo #1)
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e Regulacién macro prudencial: La regulacién macro prudencial se enfoca en el sistema
financiero en su conjunto, con medidas especificas disefiadas para prevenir la acumulacion
excesiva de riesgos y garantizar la estabilidad financiera. (Ver Anexo #2 y Anexo #3)
Con estas acciones, el BCRD da cumplimiento a las principales recomendaciones del FMI

en materia de supervision del riesgo sistémico y desarrollo de politicas macro prudenciales,
presentadas en el reporte de evaluacion del Articulo 1V para la Republica Dominicana del 2018.
De parte de la SB, esta realiza:

e Intervencion tempranay resolucion de crisis: Esto implica tener herramientas y estrategias
para intervenir y resolver instituciones antes de que sus problemas afecten negativamente
a todo el sistema. Igualmente, realiza inspecciones periddicamente a las EIF. (Ver Anexo
#4 y Anexo #5)

Adicionalmente, en la Republica Dominicana, la Ley no. 92-04, aprobada en 2004,
establece el Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo para las EIF con el fin de mitigar el
riesgo sistémico. El reglamento de esta ley fue publicado en 2005. El objetivo principal es crear
un fondo que canalice recursos publicos y privados para proteger a los depositantes y prevenir el
riesgo sistémico, el cual podria afectar negativamente al sistema de pagos y la provision de
servicios financieros basicos en su conjunto.

Asimismo, el objetivo del Programa es minimizar el costo monetario para el Estado de un
eventual rescate financiero de aquellas entidades de intermediacién financiera de importancia
sistémica, asi como de aquellas que pudiesen ser subsecuentemente afectadas por el riesgo
sistémico.

También existe el Fondo de Contingencia, creado al amparo del Articulo 64 de la Ley

Monetaria y Financiera 183-02, que tiene por objetivo proteger las captaciones del publico, por lo
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que todas las EIF a excepcion del Banco Agricolay del Banco Nacional de Fomento de la Vivienda

y la Produccion, deben contribuir obligatoriamente con dicho Fondo.

Comparacion de las politicas y regulaciones bancarias de la Republica Dominicana con los
estandares internacionales y las mejores practicas en materia de regulacion y supervision

bancaria

Segun el FMI (2001), los criterios para un sistema financiero ampliamente reconocido y
aceptado consisten en un conjunto de principios, buenas practicas o pautas disefiadas para un
segmento especifico (bancos centrales, bancos, mercado de valores, seguros y sistemas de pagos).
Estos abarcan aspectos funcionales particulares del sistema, como transparencia, contabilidad,
regulacién y supervision, entre otros. Dichas directrices deben ser imparciales, transparentes,
solidas y en gran medida exentas de sesgos, con el fin de proporcionar una base para evaluar y
comparar la solidez de los sistemas financieros entre paises.

Sanz (2002) argumenta a favor de la regulacién internacional del sistema financiero
basadndose en varios puntos econdmicos:

a) Laestabilidad del sistema financiero se considera una externalidad, ya que agentes externos
pueden generar inestabilidad. La movilidad de capitales, la presencia de conglomerados
financieros multinacionales y la estrecha relacion entre el sector productivo y financiero
pueden propagar crisis financieras, requiriendo mecanismos coordinados entre paises para
prevenirlas.

b) Normas internacionales sélidas pueden eliminar barreras proteccionistas, aumentar la
liquidez, aprovechar economias de escala, diversificar riesgos y reducir costos de
transaccion.

¢) En mercados financieros altamente integrados, se necesitan normativas de competencia

igualmente integradas para evitar disfunciones en la asignacion de recursos. Normas
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internacionales pueden promover igualdad de trato, transparencia y prevenir conductas

fraudulentas.

d) La existencia de reglas comunes en diferentes paises requiere mecanismos coordinados de

supervision y colaboracion entre reguladores y supervisores para su adecuada aplicacion.

En la Republica Dominicana, en términos de regulacién, se cumple con los siguientes

estandares internacionales:

Tabla 2

Cumplimiento de los estdndares regulatorios internacionales en las leyes, reglamentos y/o

manuales dominicanos

Leyes, Reglamentos y/o

Manuales dominicanos

Estandares regulatorios, de divulgacion,
transparencia y/o disefio del sistema

Nivel de

Cumplimiento

Manual de contabilidad para

Normas Internacionales de Informacion

entidades supervisadas Financiera (NIIF) ANDC
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) CLE
Manual de Estadisticas Monetarias vy
Financieras del Fondo Monetario
Internacional (FMI) ANDC
Ley del mercado de valores Obijetivos y principios fundamentales de la
Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores (I0SCO) MC
Reglamento para auditorias | Estdndares del Comité de Supervision
externas Bancaria de Basilea ANDC
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) CLE
Norma Internacional de Control de Calidad CLE
Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) CLE
Reglamento de aplicacion de la | 40 recomendaciones del Grupo de Accion
ley no. 155-17 contra el lavado | Financiera Internacional (GAFI)
de activos, el financiamiento C
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del terrorismoy la proliferacion

de armas de destruccién masiva

Reglamento sobre gobierno | Principios de Gobierno Corporativo
corporativo CLE

Donde:
C: Cumplido

MC: Mayormente Cumplido

PC: Parcialmente Cumplido

CLE: Considera los lineamientos establecidos
ANDC: A nivel de consulta

Fuente: elaboracién propia

En 2007, la Republica Dominicana transitd de un modelo de supervision basado en el
cumplimiento a un enfoque de Supervisién Basada en Riesgos (Ver Anexo #6), siguiendo las
recomendaciones de Basilea Il. En 2008, la SB realiz6 una autoevaluacion con la asistencia de la
OSFI de Canada, revisando su Manual de Supervision. En 2009, se establecié una colaboracion
propuesta por OSFI-AIG para apoyar la implementacion de recomendaciones del FSAP del FMI,
consolidar précticas de supervision, fortalecer la regulacion bancaria, y contribuir al Programa
Jovenes Profesionales con formacién en supervision bancaria.

El sistema financiero dominicano demostro una respuesta positiva ante las estrategias y los
resultados de la evaluacién llevada a cabo en 2009 por el FMI 'y el Banco Mundial, en el contexto
del Programa de Evaluacién del Sector Financiero. Estos resultados indicaron un avance
significativo en el marco regulatorio y las practicas de supervision del sistema financiero de la
Republica Dominicana.

En el 2011-2018 inicia la Implementacion del modelo de Supervision Basado en Riesgo y
el desarrollo de la estructura de apoyo, con el desarrollo del personal, perfeccionando los Criterios
de Evaluacion y Calificaciones, sacando los respectivos instructivos para las EIF. También, inicia

la divulgacion de las Calificaciones de Riesgo Compuesto, el desarrollo, alineacion y actualizacion

30



de la normativa, la autoevaluacion del cumplimiento de los “Principios Basicos de Basilea
Revisados”, y el reforzamiento del personal técnico en el Modelo SBR.

Los Principios Bésicos de Basilea revisados abarcan 29 preceptos esenciales para
garantizar la eficacia del sistema financiero. Estos principios se dividen en dos categorias
principales: la primera (Principios 1 a 13) se enfoca en las facultades, atribuciones y funciones de
los supervisores, mientras que la segunda (Principios 14 a 29) se ocupa de las regulaciones y
requisitos prudenciales que deben ser cumplidos por los bancos.

Los Principios Basicos constituyen un conjunto de normas minimas para una supervision
adecuada que se considera aplicable de manera universal. EI Comité emitio estos Principios
Basicos con el objetivo de fortalecer el sistema financiero a nivel global.

A continuacion, ver avances del marco regulatorio y de supervision dominicano sobre la
segunda categoria (principios 14 a 29) de los Principios Bésicos para una Revisioén Bancaria Eficaz
segun Basilea:

Tabla 3
Cumplimiento de los Principios Basicos para una Revision Bancaria Eficaz segun Basilea en

Leyes, Reglamentos y/o Manuales dominicanos

Regulaciones y requisitos prudenciales Leyes, Reglamentos y/o Manuales dominicanos

Principio 14 — Gobierno corporativo Reglamento sobre Gobierno Corporativo
Reglamento sobre Lineamientos para la gestion
Principio 15 — Proceso de gestion del riesgo | integral

Reglamento de Norma Prudenciales de
Principio 16 — Suficiencia de capital Adecuacion Patrimonial*

Principio 17 — Riesgo de Crédito Reglamento de Evaluacion de Activos (REA)
Principio 18 — Activos dudosos, provisiones | Reglamento de Evaluacion de Activos (REA)
y reservas
Principio 19 — Riesgo de concentracién y Reglamento sobre Concentracion de Riesgos
limites de exposicion a grandes riesgos

Principio 20 — Transacciones con partes Reglamento sobre
vinculadas Limites de Crédito a partes vinculadas
Principio 21 — Riesgo pais y riesgo de Reglamento de Evaluacion de Activos (REA)

transferencia
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Principio 22 — Riesgo de mercado

Reglamento de Riesgo de mercado* y Reglamento
de Riesgo Cambiario

Principio 23 — Riesgo de tasa de interés en
la cartera bancaria

Reglamento de Riesgo de mercado*

Principio 24 — Riesgo de liquidez

Reglamento de Riesgo de Ligquidez*

Principio 25 — Riesgo operacional

Reglamento de Riesgo Operacional**

Principio 26 — Control y auditoria internos

Instructivo para el Control Interno en las Entidades
De Intermediacion Financiera

Principio 27 — Informacion financiera y
auditoria externa

Reglamento para Auditorias Externas

Principio 28 — Divulgacion y
transparencia

Ley Monetaria y Financiera, seccién V

Principio 29 — Utilizacion abusiva de
servicios financieros

Ley No. 155-17 Lavado de Activos y el
Financiamiento Del Terrorismo

*Estos reglamentos apenas cumplen con lo establecido en el acuerdo de Basilea I.

** No cumple en su totalidad con lo establecido en Basilea I1.

Fuente: elaboracién propia

A partir del 2022, la SB ha iniciado con el reforzamiento y actualizacion del modelo de
SBR con el Toronto Center, incluyendo capacitaciones especializadas. Igualmente, con el proyecto
B327 sobre la actualizacion de normativas bajo los estandares de Basilea Il y 111, con el fin de
reducir las brechas regulatorias que existen en el sistema financiero dominicano, sin necesidad de

modificar la Ley Monetaria y Financiera y con el plan de que sea implementado en enero del 2027,

en linea con recomendaciones como el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Segun las informaciones recopiladas, estos son los avances de la Republica Dominicana

con los acuerdos de Basilea:

Tabla 4
Avances de la Republica Dominicana en la adopcion de los Acuerdos de Basilea
Acuerdo de Pilar Avances de Republica
Basilea Dominicana
Basilea I | Pilar 1. Requisitos minimos de capital Cumple
(1988) Pilar 2. Supervision Regulatoria Cumple
Pilar 3. Divulgacion de Informacion Cumple




Basilea Il | Pilar 1. Requisitos minimos de capital No cumple el requerimiento de
(2004) capital por Riesgo Operacional

Pilar 2. Proceso de Evaluacion Interna | Cumple parcialmente

(ICAAP) y Supervision Supervisor

Pilar 3. Divulgacién de informacion para | No cumple

proporcionar transparencia y evaluar riesgos.

Basilea Ill | Pilar 1. Requisitos minimos de capital y | No cumple
(2010) Riesgo de Liquidez y Financiamiento
Pilar 2. Refuerzo del ICAAP y Supervision | No cumple
Supervisor
Pilar 3. Disciplina de Mercado No cumple

Fuente: elaboracién propia

Areas de mejora identificadas en la regulacion y supervision bancaria en la Republica
Dominicana y las recomendaciones para fortalecer el sistema y promover una mayor

estabilidad financiera

En la Gltima mision del Articulo 1V con la Republica Dominicana, correspondiente a 2023,
el FMI concluyo que es necesario continuar progresando en la actualizacién del marco regulatorio
y en expandir las herramientas macro prudenciales. Reconoce los esfuerzos de la Superintendencia
de Bancos, la cual esta actualmente vigilando de cerca la capacidad de las instituciones financieras
para cumplir con los estandares internacionales. Recomienda implementar un marco regulatorio
prudencial para las cooperativas de ahorro y crédito también, lo cual contribuiria a fortalecer la
estabilidad financiera.

En cuanto a los pilares de los acuerdos de Basilea Il y Basilea Ill, en linea con las
recomendaciones del FMI y el tamafio y estructura del sistema financiero dominicano, estas son
las recomendaciones principales recopiladas:

Tabla 5
Areas de mejora y recomendaciones identificadas para fortalecer la regulacion y supervision

bancaria en la Republica Dominicana
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Areas de mejora

Recomendaciones

Requerimientos de

AUn quedan cuestiones regulatorias pendientes en linea con los principios de
Basilea. Se recomienda cambiar la regulacion de la legislacion monetaria y

financiera y las normas de supervisién para la cobertura de propiedades, por

Capital ejemplo, estableciendo requisitos de capital mas altos para las entidades
bancarias con un perfil de riesgo més alto, asi como requisitos de crédito,
mercado y capital para el riesgo operativo.

Los bancos deben evaluar los riesgos de mercado en el financiamiento, los
riesgos asociados con sus carteras de préstamos y los riesgos operativos,

Proceso de

Evaluacion Interna
(ICAAP)

todos los cuales son criticos. Esto se hace de acuerdo con las directrices del
pilar de Basilea 2 para determinar el capital requerido de acuerdo con los
estandares internacionales y garantizar la transparencia en la publicacion de

informacidn sobre estos riesgos especificos.

Supervision
consolidada de los

conglomerados

El objetivo principal de la supervision consolidada es aclarar el nivel de
solvencia de los grupos financieros y resolver problemas como el
apalancamiento repetido o multiple. Ademas, busca gestionar eficazmente la
transferencia de riesgos entre empresas relacionadas, especialmente aquellos
riesgos gque puedan afectar negativamente a empresas reguladas, como las
transacciones intragrupo entre empresas del grupo. También es responsable
de resolver las diferencias regulatorias entre empresas del grupo y las
concentraciones de exposiciones a terceros a nivel del grupo. En Gltima
instancia, busca mejorar la gestién general del riesgo dentro de los grupos

financieros.

financieros y
econémicos
Riesgo de
Liquidez

Es necesario formular e implementar nuevas medidas regulatorias del riesgo
de liquidez, ya que las medidas regulatorias actuales subestiman en gran
medida el riesgo de liquidez de acuerdo con los estandares internacionales, y
esto es un problema a pesar de un sistema financiero histéricamente estable.
la falta de los estandares

que aborda regulaciones acordes con

internacionales.

Fuente: elaboracién propia
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Capitulo V. Conclusiones

La evolucién del marco regulatorio y la supervision bancaria en la Republica Dominicana
refleja un compromiso constante con la estabilidad financiera a lo largo de los afios. Desde la
creacion de la primera Ley General de Bancos en 1909 hasta las reformas mas recientes en
respuesta a crisis y desafios financieros, se han implementado medidas para fortalecer el sistema
y proteger la integridad del sistema financiero.

El establecimiento del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD), de la Junta
Monetaria, y de la Superintendencia de Bancos en 1947, mediante las Leyes 1528, 1529 y 1530,
marco un hito crucial al consolidar la supervision del sistema monetario y crediticio. Sin embargo,
esto no fue suficiente, en la década de los ochenta, se pudo evidenciar como el desarrollo del
sistema financiero fue mas rapido que el desarrollo del marco regulatorio y supervisor, como
consecuencia, se produjo una crisis bancaria, la cual tuvo efectos en la economia real.

Luego de esto quedo6 evidenciado la necesidad de organizar el sistema financiero y las
entidades supervisoras. A partir de este momento, se buscé alinear las practicas bancarias locales
con los estandares internacionales, proporcionando una base sélida para la estabilidad financiera,
iniciando con la actual base legal que regula el sistema financiero y monetario, la Ley Monetaria
y Financiera, No. 183-02.

Sin embargo, el pais ha enfrentado desafios notables, como la crisis econdmica de 2003,
que expuso debilidades en la supervision bancaria y llevé a la implementacion de reformas para
fortalecer la regulacion. La evaluacion del Fondo Monetario Internacional en 2001 destacé la
necesidad de mejoras en la regulacién y supervision, subrayando la importancia de la estabilidad

financiera para el desarrollo econémico sostenible.
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En términos de estructura y funciones de la Administracion Monetaria y Financiera, la
Junta Monetaria, el Banco Central y la Superintendencia de Bancos desempefian roles cruciales en
la supervision y regulacion del sistema financiero.

En cuanto al papel de cada una de las entidades, la Junta Monetaria, 6rgano superior de la
Administracion Monetaria y Financiera, asume el rol de establecer politicas monetarias,
cambiarias y financieras, proporcionando la direccidn estratégica para el sistema financiero de
acuerdo con la legislacion vigente. Ademas, supervisa y fiscaliza la ejecucion del programa
monetario, asegurando el cumplimiento de los objetivos econdémicos y financieros, y emite
reglamentos para orientar la aplicacion de la legislacion.

En cuanto al Banco Central, este ejecuta las politicas monetarias y cambiarias definidas
por la Junta Monetaria, administra fondos clave, como el Fondo de Contingencias y el Fondo de
Consolidacion Bancaria, para garantizar la solvencia del sistema financiero. Propone proyectos de
reglamentos y realiza andlisis exhaustivos del sistema financiero, evaluando riesgos sistémicos y
proponiendo medidas de regulacion.

Y, por ultimo, la Superintendencia de Bancos, su funcion principal es supervisar de manera
autonoma el cumplimiento de las entidades financieras, asegurando su solvencia, liquidez y
gestion adecuada para preservar la estabilidad financiera. Ademas, solicita la constituciéon de
provisiones para cubrir riesgos y tiene la autoridad para imponer sanciones por incumplimientos,
fortaleciendo la disciplina del mercado.

En resumen, la colaboracion entre estas entidades es esencial. Mientras la Junta Monetaria
establece la direccidn estratégica, el Banco Central ejecuta las politicas y propone regulaciones, y
la Superintendencia de Bancos supervisa activamente, garantizando la salud y estabilidad del

sistema financiero dominicano. Este enfoque integral y colaborativo contribuye a mantener la
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integridad y transparencia del sistema financiero en la Republica Dominicana, apoyando la
estabilidad financiera del pais.

En cuanto al papel de las entidades reguladoras y supervisoras en la deteccion y gestion de
riesgos sistémicos en el sistema bancario dominicano, su relevancia se destaca en el analisis y en
las medidas preventivas establecidas. La implementacion de pruebas de estrés, regulacién macro
prudencial y la intervencion temprana en crisis financiera son estrategias clave adoptadas para
salvaguardar la estabilidad financiera. La introduccion de leyes como la Ley No. 92-04, que
establece el Programa Excepcional de Prevencidn del Riesgo, y Fondo de Contingencia, creado al
amparo del Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera 183-02, reflejan el compromiso del pais
en mitigar riesgos sistémicos y proteger a los depositantes.

La evaluacion del sistema financiero dominicano a la luz de los estandares internacionales
revela avances en la alineacion y cumplimiento con las directrices propuestas por instituciones
como el FMIy el Banco Mundial. Los criterios establecidos por el FMI (2001) definen un conjunto
de principios que deben regir los segmentos especificos del sistema financiero, tales como bancos
centrales, bancos, mercados de valores, seguros y sistemas de pagos. Estos principios se centran
en aspectos clave como transparencia, contabilidad, regulacién y supervision, con el objetivo de
proporcionar una base imparcial y solida para evaluar y comparar la solidez de los sistemas
financieros entre paises.

Sanz (2002) aboga por la regulacion internacional del sistema financiero, argumentando
que la estabilidad del sistema es una externalidad que puede ser afectada por agentes externos, y
que normas internacionales sélidas pueden eliminar barreras proteccionistas, aumentar la liquidez

y reducir costos de transaccién. En este contexto, la Republica Dominicana ha demostrado un
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compromiso con los estandares internacionales, reflejado en el cumplimiento de diversos
instrumentos regulatorios y normativas.

En términos de regulacion, la Replblica Dominicana ha adoptado estandares
internacionales en areas como contabilidad, auditoria, estadisticas monetarias y financieras,
mercado de valores, lucha contra el lavado de activos y financiamiento del terrorismo, gobierno
corporativo, entre otros. El nivel de cumplimiento, mayormente cumplido o parcialmente
cumplido refleja la adhesion a estas normativas en diferentes aspectos del sistema financiero.

El cambio hacia un modelo de Supervisién Basada en Riesgos (SBR) en 2007, en
consonancia con las recomendaciones de Basilea 11, marco un hito en la evolucion del sistema
financiero dominicano. La colaboracion con organismos internacionales como la OSFI de Canada
y la implementacion de recomendaciones del FMI contribuyeron al fortalecimiento del marco
regulatorio y las practicas de supervision. Los resultados positivos de la evaluacion del sector
financiero en 2009 indicaron un progreso sustancial en estos aspectos.

La implementacion del modelo de Supervision Basada en Riesgos (SBR) desde 2011 hasta
2018, con el desarrollo de la estructura de apoyo, la divulgacion de calificaciones de riesgo
compuesto y el perfeccionamiento de los criterios de evaluacion, subraya el compromiso continuo
con la mejora y la adaptacion a estandares internacionales.

No obstante, la evaluacion de la Republica Dominicana con respecto a los Principios
Basicos de Basilea revela areas de mejora, especialmente en la categoria de requisitos minimos de
capital y riesgos operacionales bajo Basilea Il y Ill. La identificacion de estas brechas ha llevado
a la implementacion de proyectos de fortalecimiento y actualizacion del modelo de SBR, con el

objetivo de reducir las deficiencias regulatorias para el afio 2027.
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La Republica Dominicana ha demostrado un compromiso continuo con la mejora y
alineacion de su sistema financiero con estandares internacionales. Aunque se han logrado avances
notables, la identificacion de areas de no cumplimiento en los principios de Basilea Il y 11l destaca
la necesidad de esfuerzos adicionales para fortalecer ain mas el sistema financiero y mantener su
estabilidad a largo plazo. La colaboracion con organismos internacionales y la implementacion de
proyectos de actualizacion son pasos clave hacia la consecucion de estos objetivos.

A pesar de los avances, se identifican areas de mejora, como la actualizacién de normativas
para cumplir completamente con Basilea Il y 111, la fortaleza del proceso de evaluacion interna, y
la supervision consolidada de conglomerados financieros. Estas mejoras contribuirian a fortalecer
aun mas el sistema financiero, reducir la vulnerabilidad a crisis y promover una mayor confianza
tanto a nivel nacional como internacional.

En general, la evolucion del marco regulatorio y la supervision bancaria en la Republica
Dominicana refleja un compromiso continuo con la estabilidad financiera, el pais se encuentra en
una senda positiva hacia un sistema financiero mas robusto y alineado con las mejores practicas
internacionales. La colaboracion continua con organismos internacionales, la capacitacion del
personal y la actualizacion constante del marco regulatorio son esenciales para garantizar la
estabilidad financiera. Las medidas implementadas a lo largo de los afios demuestran la
adaptabilidad del sistema a los desafios, asegurando una base sélida para la proteccion de los
depositantes, la prevencion de crisis y la promocion de un entorno financiero sélido y confiable.
Sin embargo, las recomendaciones del FMI subrayan la importancia de seguir avanzando con la
adopcion de los estandares internacionales, como los acuerdos de Basilea, para fortalecer aln mas

el sistema financiero del pais.
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ANEXos

Anexo 1. Pruebas de estrés a nivel macro financiero realizadas por el BCRD

Pruebas de estrés

Metodologia

Pruebas de estrés de solvenci

Los escenarios para las pruebas de estrés de solvencia se desarrollan sobre
la base del comportamiento histérico y la estructura de la economia
dominicana, dada la ocurrencia de eventos similares que hayan sucedido
a | en el pasado, a fin de contextualizar la materializacion de estos riesgos y
sus posibles efectos en el sistema financiero. Para estos fines, los escenarios
se construyen como desviaciones estandar historicas incondicionales del
PIB respecto a un escenario base.

Pruebas de estrés de liquidez

El analisis de estrés de liquidez se centra en la capacidad que tienen las
entidades de intermediacion financiera en el corto plazo para hacer frente
a salidas repentinas de efectivo durante varios dias. Para estos fines, se
realiza el ejercicio imponiendo una tasa de retiro de depdsitos del pablico
gue dependera del nivel de activos de cada entidad, donde la mayor tasa de
retiro es del 25%.

Pruebas de estrés globales

Las pruebas de estrés de riesgos globales examinan de manera
contrafactual la evolucion de los estados financieros de las entidades ante
la posible materializacién de distintos escenarios de riesgos de crédito y
liquidez.

Fuente: Banco Central de la Rep. Dom.

Anexo 2. Actuaciones de politica para promover la estabilidad financiera y el crecimiento

del 2020-2023

Afio Politica

Financiera

Detalle

2023 Encaje legal

En el interés de promover el acceso a las viviendas de bajo costo, la Junta
Monetaria, mediante la Primera Resolucion de fecha 12 de enero de 2023,
autoriz6 la liberacion de recursos de encaje legal por un monto de hasta
RD$21,424.4 millones, equivalentes al 1.3% del pasivo sujeto a encaje de cada

entidad al cierre de diciembre de 2022

Mediante la Segunda Resolucion del 01 de junio de 2023, la Junta Monetaria
autorizo al Banco Central a considerar como cobertura del coeficiente de encaje
legal requerido en moneda nacional, los préstamos nuevos otorgados a los
sectores productivos, hogares y MIPYMES por un monto ascendente a
RD$33,953.0 millones, equivalentes al 2.0% del pasivo sujeto a encaje de cada
entidad
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Facilidad de
Liquidez Répida
(FLR)

01 de junio de 2023, mediante la Primera Resolucién de Junta Monetaria, se
autorizo la creacion de una nueva ventanilla de Facilidad de Liquidez Répida
(FLR) para que el Banco Central provea liquidez a las entidades de
intermediacion financiera por un monto de RD$60,000.0 millones, con garantia
de valores emitidos por el Banco Central y por el Ministerio de Hacienda, a
plazos de hasta 2 afios y tasa de interés de 3.0% anual, para que las entidades

canalizaran préstamos nuevos a los sectores productivos, hogares y MIPYMES

la Junta Monetaria dispuso mediante su Primera Resolucion del 14 de junio de
2023, incrementar en RD$25,000.0 millones estas facilidades, pasando el monto
global autorizado de RD$60,000.0 millones a RD$85,000.0 millones

Operaciones de
reporto a plazos

Mediante la Circular N0.3872 del 23 de marzo de 2023, modificé las condiciones
de las operaciones de reporto a plazos. En ese orden, se modificaron los plazos
y las tasas de interés. EI margen (haircut) se mantuvo invariable en 15% para
todos los valores subyacentes.

Mediante la Circular N0.10934 del 5 de septiembre de 2023, el BCRD modifico
nuevamente estos términos. En ese orden, se redujeron los plazos habilitados
para el uso de estas facilidades, manteniéndose solo los de 7 dias y 14 dias. Las
tasas de interés para estos plazos se mantuvieron invariables, al igual que el

margen (haircut) para todos los valores subyacentes.

2022

Seguimiento a las
politicas
adoptadas
durante la

pandemia

Retiro de la liquidez procedente de las facilidades dispuestas durante la
pandemia del COVID-19 inici6 hacia finales de 2021 y continu6é durante el
transcurso del afio 2022. De los recursos canalizados a los hogares y sectores
productivos nacionales ascendentes a RD$215,814.5 millones, se recuperaron
RD$103,401.6 millones.

Aproximadamente el 70.5% de los US$222.4 millones colocados en moneda
extranjera, correspondientes a las liberaciones por cobertura del encaje legal,

habian sido retornados a diciembre de 2022.

Medidas de
politica relativas
a las tasas de
interés de

referencia

Durante el afio 2022 se dispusieron nueve aumentos adicionales, siendo el afio
con la mayor cantidad de ajustes realizados desde la implementacion de este
instrumento de politica, pasando de 3.50% en diciembre 2021 a 8.50% en
diciembre 2022. Estas decisiones se basaron en la persistencia de la tasa de
inflacion doméstica en niveles superiores al rango meta y a las perspectivas

desfavorables del diferencial de tasas de interés internacionales.
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Encaje legal

La JM mediante su Quinta Resolucion de fecha 23 de junio de 2022, dispuso
autorizar al BCRD, para que, a partir del 1° de septiembre de 2022, el coeficiente
requerido de encaje legal en moneda nacional, para los bancos multiples pase de
10.6% a 12.0%; y el de las demaés entidades de intermediacién financiera pase
de 6.4% a 7.8%.

Operaciones de

reporto a plazo

Mediante la Circular N0.3277 de fecha 22 de marzo de 2022, comunico a las
entidades de intermediacion financiera la reanudacion de operaciones de

reportos a plazo, suspendidas transitoriamente desde julio de 2021.

Modificacidn a las condiciones de las operaciones de reporto a plazos

Se incrementan las tasas de interés para las operaciones de reporto a plazos

2021

Medidas de
politica relativas
a la reduccién de

las tasas de

Banco Central dispuso la reduccion de la Tasa de Politica Monetaria (TPM) para
incidir en la reduccion de las tasas de interés activas del mercado financiero

dominicano

Hacia finales de noviembre de 2021, el Banco Central de la Republica

interés Dominicana inici6 el proceso de normalizacion de la politica monetaria y
financiera mediante el incremento gradual de las
tasas de interés y el retorno de los recursos otorgados mediante las distintas
facilidades de liquidez.

Medidas de | Por medio de la flexibilizacion de los requisitos por cobertura de encaje legal en

encaje legal moneda nacional, se liberaron mas de RD$35,000.0 millones para que sean

destinados por las entidades de intermediacion financiera hacia préstamos a los

sectores productivos y los hogares.

Se redujo el coeficiente de encaje legal en 0.5%, para los Bancos de Ahorro y
Crédito, y las Corporaciones de Crédito, pasando de un 6.9% a un 6.4% del

pasivo sujeto a encaje legal.

Se reconocieron como cobertura de encaje los valores emitidos por el Ministerio
de Hacienda, por un monto de hasta US$222.0 millones, equivalente hasta el
2.5% del pasivo sujeto a encaje legal de cada entidad, para que los recursos
liberados sean canalizados como préstamos a los sectores generadores de

divisas, principalmente el turismo y al sector exportador.
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Otras
disposiciones de
politica

cambiaria

El Banco Central expandi6 el uso de los instrumentos de cobertura cambiaria,
los cuales son herramientas que contribuyen a mitigar los riesgos derivados de
las fluctuaciones del tipo de cambio a través del acceso a instrumentos
financieros de otros mercados En ese orden, por medio de operaciones a plazos
de divisas sin entrega (Non-Deliverable Forward, NDF, por sus siglas en inglés),
se ofrecié cobertura a los agentes econémicos internacionales con posicion en
instrumentos financieros denominados en moneda local. De esta manera se evito
la salida de capitales del mercado local, relajando las presiones cambiarias.
Ademas, se remunerd el excedente de reservas en moneda extranjera en el Banco
Central hasta un rendimiento de 0.45% anual, con el incentivo de que los
recursos que las entidades financieras dispongan en el exterior fueran

canalizados hacia el mercado local.

El Fondo Monetario Internacional deposité en el Banco Central una asignacion
de 457.56 millones de Derechos Especiales de Giro (DEG), equivalentes a
aproximadamente US$650 millones, contribuyendo a fortalecer las reservas

internacionales.

2020

Medidas de
politica relativas
a la reduccion de
las tasas de

interés

Reduccidn de la Tasa de Politica Monetaria (TPM) a 3.50%

Facilidad de
Liquidez Réapida
(FLR)

Creacion de una Facilidad de Liquidez Rapida (FLR) por RD$60 mil millones.

Banco Central decide implementar un mecanismo para acelerar el uso de la
Facilidad de Liquidez Rapida (FLR)

Aumento de los recursos disponibles mediante FLR el RD$40 mil millones

Encaje legal

Provisién de liquidez en MN a través de encaje legal en RD$22 mil millones y

repos en RD$20 mil millones

Provisién de liquidez en ME a través de encaje legal en US$222.4 millones y

repos en US$400.0 millones

Banco Central y Junta Monetaria amplian medidas que aumentan el flujo de
recursos a los hogares y las empresas a traves de encaje legal, pasando a RD$30

mil millones e incentivan la reduccién de las tasas de interés.
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Ampliacién medidas para flexibilizar la politica de encaje legal, monto adicional
de RD$5,681 millones

Otras
disposiciones de
politica

cambiaria

Inyeccion de liquidez en ME a través de la Plataforma Cambiaria

Otras
disposiciones de
politicas

financieras

Congelamiento de clasificacion de riesgo de deudores y reestructuracion de
créditos

No constitucion de provisiones para nuevos créditos

Eliminacion de cargos, comisiones y tarifas por no movimientos en las distintas

modalidades de captacion.

Deposito por FMI de Derechos Especiales de Giro (DEG) equivalentes a
US$649.05 millones

Modificacion de aspectos relativos a la gradualidad de provisiones

Fuente: Banco Central de la Rep. Dom.

Anexo 3. Principales instrumentos de politica macro prudencial de la Administracion

Monetaria y Financiera

Instrumento

Amparo Legal Objetivo

Limites a las exposiciones
entre instituciones

financieras

Ley No0.183-02 Monetaria y | Limitar el contagio financiero del riesgo
Financiera. Articulo 45. sisttmico a traves de los vinculos
intersectoriales entre el sistema y los mercados
financieros, asi como limitar el contagio entre

instituciones financieras y no financieras.

Limites a la concentracion
de riesgos y restricciones a
los préstamos no

garantizados

Ley N0.183-02 Monetaria y | Establecer un limite a las exposiciones a grupos
Financiera. Articulo 47. de riesgos que puedan generar un impacto
sistétmico en el sistema financiero, de
materializarse un  posible evento de
incumplimiento o falta de solvencia de los
mismos a la hora de honrar sus compromisos
financieros con las entidades de intermediacion

financiera.
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Limites a los créditos a
partes vinculadas

Ley No0.183-02 Monetaria y
Financiera. Articulo 47.

Mitigar el riesgo derivado de las colocaciones a

partes vinculadas, promoviendo el acceso
inclusivo y equitativo del crédito a todos los

sectores y agentes econémicos de la economia.

Limites a la posicién neta
en moneda extranjera de
las entidades de
intermediacion financiera
y los intermediarios

cambiarios

4ta Resolucion de la Junta
Monetaria de fecha 08 de
agosto de 2019, que establece

el Reglamento Cambiario.

Contribuir con el adecuado funcionamiento del
mercado cambiario, a fin de promover la debida
canalizacion de recursos en moneda extranjera
para la actividad econdmica en un contexto de

estabilidad cambiaria y financiera.

Limites al financiamiento

en moneda extranjera

8va Resoluciéon de Junta
Monetaria de fecha 05 de
febrero de 2004.

Preservar la estabilidad cambiaria de la

economia a través del establecimiento de
limites a la colocacion de préstamos a sectores
econdmicos que requieran de financiamiento en
divisas para el desenvolvimiento de sus

actividades en la economia.

Requerimientos de
capital: coeficiente de

solvencia

Ley No. 183-02 Monetaria y

Financiera. Articulo 46.

Asegurar que las entidades de intermediacion
financiera mantengan un nivel minimo de
sus operaciones

capital para garantizar

financieras.

Requerimientos

adicionales de capital

Ley No. 183-02 Monetaria y

Financiera. Articulo 46.

Promover que las entidades de intermediacién
financiera internalicen los costos econémicos
asociados a la toma excesiva de riesgos y el

otorgamiento desproporcionado del crédito.

Provisiones por
Cobertura de la cartera

vencida

2da Resoluciéon de la Junta
Monetaria de fecha 28 de
septiembre de 2017, que
establece el Reglamento de
Evaluacion  de  Activos

(REA). Articulo 82.

Hacer frente a las pérdidas esperadas, asociadas
a la cartera de créditos vencida y en cobranza

judicial.
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Requerimientos

de

reservas: encaje legal

Ley No0.183-02 Monetaria y
Financiera. Articulo 26.

Promover el mantenimiento de niveles
adecuados de reservas que sean consistentes
con la promocion del crédito doméstico al
sector privado, a fin de dinamizar la actividad

economica.

Requerimientos

de

reservas de liquidez

4ta Resolucion de la Junta
Monetaria de fecha 29 de
marzo 2005, que establece el
Reglamento de Riesgos de

Liquidez.

Realizar una adecuada administracion del
riesgo de liquidez con la finalidad de evitar
situaciones de iliquidez a la hora de honrar los
depdsitos y otros compromisos financieros a

corto plazo, tanto en moneda nacional

Restricciones
financiamiento
exterior en

extranjera

al
del

moneda

2da Resolucién de Junta
Monetaria de 07 de octubre de
1999, y sus modificaciones.

Reducir al minimo los riesgos inherentes a las
operaciones pasivas en moneda extranjera de
los Bancos Mudltiples, para limitar el
financiamiento externo de corto plazo que
busque promover el crecimiento excesivo de la

cartera de créditos en moneda extranjera.

Fuente: Banco Central de la Rep. Dom.

Anexo 4. Entidades disueltas por la Administracion Monetaria y Financiera 2003-2022

Nombre De La Entidad

Ao De Resolucién De Disolucion De

La Junta Monetaria

Banco Multiple de las Américas, S.A. (Bancamérica) 28 de enero de 2022
Corporacion de Crédito Finanzar, S. A. 25 de marzo de 2019
Corporacion de Crédito El Efectivo 21 de febrero de 2019
Corporacion de Crédito Oriental, S. A. 24 de enero de 2019

Corporacion de Crédito La Americana, S. A.

19 de julio de 2018

Corporacion de Crédito Rona, S. A.

24 de noviembre de 2016

Banco de Ahorro y Crédito Providencial, S. A.

02 de junio de 2016

Banco Peravia de Ahorro y Crédito, S. A.

19 de noviembre de 2014

Banco de Ahorro y Crédito Micro, S. A.

7 de febrero de 2013

Compafiia Financiera de Crédito y Turismo, S. A.

12 de julio de 2012

Financiera Credicorp, S. A.

18 de agosto de 2011

Inver-Car, C. por A.

17 de junio de 2010
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Financiera Inversiones M & R, C. por A.

18 de noviembre de 2010

Financiera de Negocios e Industrias Santa Clara, S. A.

16 de diciembre de 2008

Asociacion Central de Ahorros y Préstamos

18 de enero de 2007

Banco de Ahorro y Crédito Ochoa, S.A.

19 se abril de 2007

Financiadora Automotriz, S.A. (Finamavil)

19 de abril de 2007

Crédito Solidario Dominicano, S. A.

10 de agosto de 2006

Financiera Nacional de Créditos, S. A. (Conacre)

09 de junio de 2005

Financiera Royal Dominicana, S. A

07 de julio de 2005

Banco de Desarrollo Unificado, S. A.

08 de julio de 2004

Banco Intercontinental S.A. (Baninter)

07 de abril de 2003

Financiera Rosario & Asociados, C. por A.

16 de octubre de 2003

Fuente: Diario Libre

Anexo 5. Inspecciones realizadas por la SIB 2019-2023

Afio | Total de Bancos Asociaciones | Bancos de Corporaciones | Entidades
inspecciones | Mdltiples | de Ahorrosy | Ahorroy Crédito Estatales
Préstamos Creédito
2019 | 67 28 10 17 7 5
2020 | 57 25 10 14 6 2
2021 | 56 24 10 14 6 2
2022 | 53 22 12 12 5 2
2023 | 53 22 9 16 4 2

Fuente: Superintendencia de Bancos

Anexo 6. Comparacion de los modelos Supervisién basado en cumplimiento vs Supervision

Basada en Riesgos

Supervision Basada en Cumplimiento

Supervision Basada en Riesgos

Supervision de todas las entidades sin priorizar por

materialidad

Priorizacion por nivel de riesgos

Asignacion de recursos de manera equitativa

segregada por canastas

Asignacion de recursos por nivel de riesgo:

segmentacion entre sistémica y no sistémica

Enfoque en revision histérica

Enfoque de supervision personalizado
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Mayor preponderancia de la inspeccion in-situ Monitoreo continuo y mayor preponderancia de

las supervisiones extra-situ

Basado en menor proporcién en indicadores Basado principalmente en la data e indicadores

Visual retrospective Visual proactiva

Fuente: Banco Central de la Rep. Dom.

Anexo 7.

Analisis regulacion y supervision bancaria - influencia en la

estabilidad financiera Caso sistema RD

INFORME DE ORIGINALIDAD

295,

INDICE DE SIMILITUD

FUENTES PRIMARLAS

.

hdl.handle.net

[&2]

www.elcaribe.com.do

[2]

docplayer.es

WwWw.coursehero.com

g B

cdn.bancentral.gov.do

www.phlaw.com

H B

prezi.com

archive-do.com

www.slideshare.net

565 palabras — 6%
206 palabras — 2%

169 palabras — 2%

96 palabras — 1 %
93 palabras — 1 %
93 palabras — 1 %
88 palabras — 1 %
69 palabras — 1 %

68 palabras — 1 %
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